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3. Das Buchgeld

So wichtig Mlnzen und Banknoten flur den wirtschaftlichen Alltag sind, bildet
Bargeld doch nur einen kleinen Teil des Geldumlaufs zu Zahlungszwecken.
Grolere Zahlungen lassen sich von Konto zu Konto bequemer und sicherer
vornehmen als mit Bargeld. Das wussten schon die Kaufleute und Handler des
Mittelalters. Vor allem in Oberitalien entwickelten die Geldwechsler so etwas
wie ein Bankensystem. Deshalb sind heute noch zahlreiche Fachausdriicke des
Geldwesens italienischen Ursprungs.

3.1 Geld, das man nicht sehen kann

Das ,unsichtbare” Geld wird in einer Art Kreislauf von Bankkonto zu Bankkonto
weitergegeben, weshalb es oft als Giralgeld (aus dem lItalienischen: giro =
Rundreise) bezeichnet wird. Haufig spricht man auch von Buchgeld, weil es nur
in den Buchern der Banken er-
scheint. Mittlerweile erfolgt diese
Aufzeichnung fast ausschlief3lich in
elektronischer Form. Dabei handelt
es sich vor allem um taglich fallige
Einlagen (,Sichteinlagen”) sowie
Termin- und Spareinlagen von ,Nichtbanken”, d.h. Wirtschaftsunternehmen,
offentlichen Institutionen und Privatleuten. Sichteinlagen kénnen jederzeit ab-
gehoben werden, bestehen fur die Bank also nur ,auf Sicht”. Sie werden
Uberwiegend gering oder gar nicht verzinst.

Sichteinlagen stehen jederzeit
fur Zahlungen und
Barabhebungen zur Verfigung.

Buchgeld ist Geld, aber kein gesetzliches Zahlungsmittel

Auf den ersten Blick mag es nicht so recht einleuchten, wieso Sichteinlagen
zum Geld gerechnet werden. Doch bei ndherer Betrachtung sind die Unter-
schiede zu Bargeld nicht so grof3, denn ein Sichtguthaben erfillt die Funktio-
nen von Bargeld. Es steht jederzeit fir Umbuchungen sowie fur Bargeldaus-
zahlungen zur Verfugung. Im November 2014 war das Gesamtvolumen der
Sichteinlagen im Euroraum mit 4.858 Milliarden Euro mehr als funfmal so
grofs wie der Bargeldumlauf mit 957 Milliarden Euro.
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Im Unterschied zu Banknoten und Minzen ist das Buchgeld kein gesetzliches
Zahlungsmittel. Dennoch wird es im Wirtschaftsleben allgemein akzeptiert.
Dies beruht insbesondere darauf,
dass das Buchgeld jederzeit wieder
in Bargeld umgewandelt werden
kann. Umgekehrt wird Bargeld zu
Buchgeld, wenn es auf ein Konto
eingezahlt wird (z.B. die Tagesein-
nahmen im Einzelhandel). Umwandlungen von Buchgeld in Bargeld und um-
gekehrt sind also géngige Praxis. Der gesamte Geldbestand der Nichtbanken
— Bargeld plus Buchgeld — bleibt dabei unverandert.

Buchgeld kann in Bargeld,
Bargeld in Buchgeld umgewandelt
werden.

3.2 ,Transport” von Buchgeld -
Organisation des bargeldlosen Zahlungsverkehrs

Damit das Buchgeld seine Funktion als Zahlungsmittel erfullen kann, sorgt das
Bankensystem fur seinen Umlauf zwischen den Konten. Bargeldlose Zahlun-
gen gehen immer ,stofflos” vor sich, also durch Ubermittlung der Zahlungsin-
formation und Buchungen auf den Konten. Der Kontostand des Zahlers wird
vermindert, wahrend sich jener des Zahlungsempfangers erhdht. Wenn beide
ihre Konten bei verschiedenen Banken haben, muss die Zahlung von diesen
beiden beteiligten Banken transportiert und gebucht werden.

Beim Zahlungsverkehr wird zwischen Massen- und Individualzahlungsverkehr
unterschieden. Im Massenzahlungsverkehr werden nicht so eilige Zahlungen
mit zumeist nicht hohen Betragen abgewickelt. Das sind Zahlungen des tagli-
chen Lebens (z.B. Bezahlen von Telefonrechnungen, Gehaltern oder Mieten).
Beim Individualzahlungsverkehr handelt es sich meist um Zahlungen mit ho-
hen Betrdgen, die innerhalb von Sekunden abgewickelt werden.

Massenzahlungsverkehr

Eine Zahlung kann direkt zwischen zwei Banken verrechnet werden, wenn die
eine jeweils ein Konto bei der anderen hat (Korrespondenzbankgeschdft). Ist
dies nicht der Fall, muss entweder eine weitere Bank oder ein Clearinghaus
zwischengeschaltet werden. Die weitere Bank bzw. das Clearinghaus sorgt
fur Weiterleitung der Zahlungsinformation und Buchung auf den Konten der
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beteiligten Banken. Die Banken versuchen, den bargeldlosen Zahlungsverkehr
SO zu organisieren, dass das Geld moéglichst lange im eigenen Haus bzw. in der
eigenen Bankengruppe bleibt. Daher haben sich die Banken gleicher Banken-
gruppen zu Gironetzen zusammengeschlossen, innerhalb derer die Zahlungen
zwischen den angeschlossenen Banken ausgetauscht und gebucht werden.

Die deutschen Gironetze sind miteinander verbunden und ermdglichen so
eine Weiterleitung der Zahlung an Banken anderer Bankengruppen. Alter-
nativ kénnen die Zahlungen Uber
Clearinghduser wie zum Beispiel
STEP2 der Euro Banking Association
ausgetauscht und gebucht werden.
Zur Unterstltzung des bargeldlosen
Massenzahlungsverkehrs  betreibt
auch die Deutsche Bundesbank ein eigenes Clearinghaus (Elektronischer Mas-
senzahlungsverkehr EMZ bzw. SEPA Clearer). Auch Banken ohne Einbindung

Jede bargeldlose Zahlung wird
zwischen den beteiligten Banken
verrechnet.

Abwicklung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs

Umbuchungen auf den Bankkonten
von Zahler und Zahlungsempfanger

Konto des Konto des
Zahlers Zahlungsempfangers
Abnahme des Zunahme des
Kontoguthabens Kontoguthabens

- Uberweisung - Kartenzahlung Zahlungs-

empfanger

Zahler — Lastschrift — Online-Bezahlverfahren
— Scheck
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in die deutschen Gironetze haben Uber dieses Clearinghaus Zugang zum
bargeldlosen Zahlungsverkehr mit allen Ubrigen Banken in Deutschland und
Europa.

Die Bedeutung der Clearinghduser hat mit der europaweiten Ausrichtung
des Massenzahlungsverkehrs im Rahmen der SEPA-Einflhrung stark zuge-
nommen. Um sicherzustellen, dass alle europaischen Banken erreicht werden
kénnen, sind die Clearinghduser untereinander verbunden.

Individualzahlungsverkehr Gber TARGET2

TARGET steht fur Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Ex-
press Transfer System und ist das Zahlungsverkehrssystem der Zentralbanken
des Eurosystems. Es dient der Abwicklung eilbedurftiger Euro-Zahlungen in
Echtzeit. TARGET wurde mit der Einfihrung des Euro Anfang 1999 in Betrieb
genommen und zwischen November 2007 und Mai 2008 Schritt fur Schritt
durch TARGET2 abgeldst. TARGET2 ist eine technische Weiterentwicklung
des urspringlichen Systems und wurde von der Deutschen Bundesbank, der
Banque de France und der Banca d’ltalia entwickelt, die es auch betreiben.
EigentUmer sind die Europaische Zentralbank und die nationalen Zentralban-
ken der Eurolander.

Uber TARGET? sind alle Banken im Euroraum direkt oder indirekt miteinander
verbunden, mittelbar kdnnen auch viele weitere Banken in aller Welt erreicht
werden. Das computergestitzte System wird von den Zentralbanken fur die
Abwicklung geldpolitischer Geschafte genutzt, beispielsweise flr die Auszah-
lung von Krediten an die Banken.
Diese nutzen TARGET2, um eilbe-
durftige Individualzahlungen abzu-
wickeln. Ein Beispiel ist, dass ein
Unternehmen fir den Kauf eines
Grundstlcks einen groRen Euro-
Betrag an ein anderes Unternehmen Uberweisen muss. Mit Hilfe von TARGET2
kénnen solche Auftrdge in Sekundenschnelle (,in Echtzeit”) vorgenommen
werden. Dazu werden Buchungen auf den Konten der an dieser Transaktion
beteiligten Geschaftsbanken bei den Zentralbanken des Eurosystems vorge-
nommen. Weiter nutzen die Geschaftsbanken TARGET2, um Zahlungen un-

Mit TARGET2 werden
Grofsbetragszahlungen schnell
und sicher abgewickelt.
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tereinander abzuwickeln. Ein Beispiel ist eine Euro-Zahlung, die sich aus einem
Devisengeschaft ergibt, oder aus einem Interbankenkredit, wenn eine Ge-
schéftsbank einer anderen einen Kredit gewahrt hat.

Aufserdem wird TARGET2 von Betreibern anderer Systeme aus der Finanz-
branche genutzt, um ihre Buchungen auf den Bankenkonten in TARGET2
vorzunehmen. Dabei handelt es sich beispielsweise um Systeme, die Wert-
papiergeschafte verrechnen. Der Preis fir ein gekauftes Wertpapier wird
Uber TARGET2 bezahlt. Auch das
Massenzahlungsverkehrssystem
der Deutschen Bundesbank nutzt
TARGET2 fur die Buchung der zwi-
schen den Banken ausgetauschten
Zahlungen. Die sekundenschnellen
Zahlungen, die das System ermog-
licht sowie die vielen Méglichkeiten zur Liquiditatssteuerung in TARGET2 (z. B.
das Setzen von Limiten, die Reservierung von Geldbetrdgen fur bestimmte
Zahlungen), schaffen eine wichtige Grundlage sowohl fur ein effizientes Li-
quiditdtsmanagement der Geschaftsbanken als auch fur die Umsetzung der
Geldpolitik des Eurosystems. Uber TARGET2 flieBen pro Tag im Durchschnitt
rund 350.000 Zahlungen im Wert von circa 2,5 Billionen Euro. Das entspricht
in etwa dem deutschen Bruttoinlandsprodukt. Wahrend eines Jahres wer-
den von TARGET2 knapp 90 Millionen Zahlungen im Gesamtwert von rund
600.000 Milliarden Euro abgewickelt.

TARGET2 gewadbhrleistet

als Zahlungsverkehrssystem die
reibungslose Umsetzung der
Geldpolitik.

Einheitlicher Euro-Zahlungsverkehrsraum (SEPA)

Im baren Zahlungsverkehr besteht mit dem Euro bereits seit 2002 eine ge-
meinsame Wahrung und ein einheitliches Zahlungsmittel in vielen Mitglied-
staaten der Europdischen Union.
Um dies auch im bargeldlosen
Zahlungsverkehr — zu  erreichen,
wurden Verfahren entwickelt, um
Uberweisungen und Lastschriften
in Euro zu vereinheitlichen. Dies
sind die SEPA-Instrumente (SEPA steht fur Single Euro Payments Area). Im
SEPA-Raum wird nicht mehr wie bisher zwischen nationalen und grenziber-

SEPA erleichtert den
grenziiberschreitenden Zahlungs-
verkehr in Europa.
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schreitenden Zahlungen unterschieden. Auch Kartenzahlungen und Bargeld-
abhebungen sollen innerhalb des einheitlichen Euro-Zahlungsverkehrsraums
ebenso schnell, sicher und effizient abgewickelt werden wie im Heimatland.
Fur die grenzliberschreitende Kartennutzung sind einheitliche Kartensysteme
notwendig. Auf dem deutschen Markt werden ab April 2015 neue Verar-
beitungssysteme fir die Abwicklung von Kartenzahlungen eingefuihrt. Diese
beruhen auf europaweiten Standards und ermoglichen die Abwicklung von
SEPA-Zahlungen. An SEPA nehmen Zahlungsdienstleister aus den Landern
der Europaischen Union, aus Island, Monaco, Liechtenstein, Norwegen, San
Marino und der Schweiz teil.

Der einheitliche Euro-Zahlungsverkehrsraum (SEPA)




- I Das Buchgeld
62

IBAN und BIC

Seit Februar 2014 ist bei bargeldlosen Zahlungen in Euro (Uberweisungen
und Lastschriften) anstelle von Kontonummer und Bankleitzahl die IBAN
(International Bank Account Number) zu verwenden. Bei grenziberschrei-
tenden Zahlungen ist bis Februar
2016 zusatzlich auch noch der BIC
(Business Identifier Code) nétig.
Verbraucherinnen und Verbraucher
durfen noch bis Februar 2016 die
bisherigen  Kontonummern und
Bankleitzahlen verwenden. Die Banken wandeln diese in die IBAN um. Die
IBAN und der BIC wurden eingefiihrt, um den grenziberschreitenden Zah-
lungsverkehr zu erleichtern.

Seit Februar 2014 wird bei
bargeldlosen Zahlungen die
IBAN verwendet.

Die IBAN ist in den einzelnen Landern unterschiedlich aufgebaut, besteht aber
aus maximal 34 Stellen, wobei die ersten vier Stellen einheitlich festgelegt
sind. Jedem Konto ldsst sich eindeutig eine IBAN zuordnen. In Deutschland
wird die IBAN mit 22 Stellen dargestellt und ist wie folgt aufgebaut:

IBAN

Land: 2 Stellen (z. B. Deutschland: DE)
Bankleitzahl: 8 Stellen

DE85300600100123456789

Kontonummer: 10 Stellen

Prufziffer: 2 Stellen

Die ersten beiden Stellen geben die Landerkennung wieder, gefolgt von zwei
Prifziffern sowie der achtstelligen deutschen Bankleitzahl. Die letzten zehn
Stellen sind fur die Kontonummer vorgesehen. Wenn die Kontonummer
weniger als zehn Stellen umfasst, wird sie rechtsbindig gesetzt und die
.fehlenden” Platze zwischen ihr und der Bankleitzahl mit Nullen aufgefullt.
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Der BIC (auch SWIFT-Code) ist eine internationale Bankleitzahl. Die ersten vier
Stellen bezeichnen die Bank. Darauf folgen die Ladnderkennung und eine zwei-
stellige Orts-/Regionalangabe. Die letzten drei Stellen kénnen fur Filial-
bezeichnungen genutzt werden oder frei bleiben, womit der BIC entweder
acht oder elf Stellen umfasst.

BIC

Bankbezeichnung: 4 Stellen (z. B. Deutsche Bundesbank: MARK)

Orts-/Regionalangabe: 2 Stellen
(z.B. FF fur Frankfurt am Main)

L

MARKDEFF X X X

Filialbezeichnung: wahlweise 3 Stellen

Land: 2 Stellen

3.3 Instrumente fiir den bargeldlosen Zahlungsverkehr

Damit das Buchgeld seine Funktion als Zahlungsmittel erfillen kann, sorgt
das Bankensystem daflr, dass es zwischen den Konten hin- und herflieSen
bzw. ,kreisen” kann — daher auch das Synonym Giralgeld (von italienisch:
girare fir umhergehen). Dazu stehen verschiedene Zahlungsinstrumente bzw.
Zahlungsverfahren zur Verfugung.

Uberweisung

Ein haufig in Anspruch genommenes Instrument ist die Uberweisung. Dabei
erteilt ein Kontoinhaber seiner Bank den Auftrag, von seinem Konto einen
bestimmten Betrag auf das Konto eines bestimmten Empfangers (haufig bei
einer anderen Bank) zu Ubertragen.

Die Bankfachleute sagen dazu: Zahlungen per Uberweisung

Das eigene Konto wird ,belastet”, gehen vom Zahler aus.

das des Zahlungsempfangers erhalt
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" scpa-Uberweioung — eine Gutschrift als Sichteinlage. Seit
Januar 2008 konnen Kontoinhaber
fur inlandische  Uberweisungen

oder fur Uberweisungen ins eu-
ropdische Ausland auch die SEPA-
i Uberweisung nutzen. Hierfiir ist
N — grundsatzlich die Angabe der IBAN
und des BIC anstatt von Kontonum-
mer und Bankleitzahl notwendig.

SEPA

SEPA-Uberweisungstrager

Fur Uberweisungen stellen die Banken ihren Kunden einheitliche, elektronisch
lesbare Vordrucke zur Verfigung (beleghafte Uberweisung). Weitaus Gblicher
ist es aber heute, mithilfe von Terminals und Online-Banking Uberweisungen
aufzugeben (beleglose Uberweisung).

Wenn ein Kontoinhaber eine Uberweisung per Online-Banking ausfiihren
madchte, muss er sich zundchst mit seiner personlichen PIN am Konto anmel-
den. Die Uberweisung selbst muss durch eine Transaktionsnummer (,TAN)
bestatigt werden. Entweder hat er von seiner Bank eine Liste mit TANs erhal-
ten, von denen er eine eingeben muss. Moderner und sicherer sind jedoch
Verfahren, bei denen die TAN Uber ein Kartenlesegerat errechnet wird.

Dauerauftrag

Der Dauerauftrag ist eine besondere Form der Uberweisung. Er bietet sich
an, wenn regelmdfSig wiederkehrende Zahlungen in gleichbleibender Hohe
geleistet werden mussen (z.B. fur die Miete oder Vereinsbeitrage). Der Zahler
erteilt seiner Bank einmal den Auftrag, zu regelmafSigen Terminen (z.B. am
ersten Tag eines jeden Monats) einen festen Betrag auf das Konto des Zah-
lungsempfangers zu Uberweisen. Das erspart Arbeit, denn man braucht sich
nicht standig um seine regelméfig wiederkehrenden Zahlungen zu kimmern.

Lastschrift

Bei der Lastschrift ldsst der Zahlungsempfanger einen Betrag vom Konto des
Zahlenden abbuchen. Die Zahlung wird vom Empfanger ausgelost, dadurch
bietet sich die Lastschrift vor allem fir unregelmafige oder in der Hohe wech-
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selnde Zahlungen an: Sie erspart Arbeit und hilft dabei, die Zahlungen nicht
ZuU vergessen.

Ein SEPA-Lastschriftmandat ist die rechtliche Legitimation fur den Einzug von
SEPA-Lastschriften. Es umfasst sowohl die Zustimmung des Zahlers gegentber
dem Zahlungsempfanger zum Einzug der Zahlung als auch den Auftrag an die
eigene Bank zur Einlésung der Zahlung. Es gibt zwei Lastschriftverfahren: Die
SEPA-Basislastschrift und die SEPA-Firmenlastschrift. SEPA-Basislastschriften
stehen Verbrauchern und Unternehmen offen. Basislastschriften, bei denen
ein gultiges Mandat vorliegt, kdnnen vom Zahler bis zu acht Wochen nach
dem Belastungstag ohne Angabe von Grinden zuriickgebucht (,zurtick-
gegeben”) werden (fehlt das unterschriebene Mandat, verlangert sich die Frist
auf 13 Monate). Die SEPA-Firmenlastschrift ist ausschliefSlich im Verkehr mit
Unternehmen maglich, eine Méglichkeit zur Rickgabe besteht dabei nicht.

Um als Zahlungsempfanger Lastschriften auf Basis der SEPA-Lastschriftver-
fahren nutzen zu koénnen, benétigt der Zahlungsempfanger eine Glaubiger-
Identifikationsnummer, die ihn eindeutig identifiziert. In Deutschland ist diese
18 Stellen lang und bei der Deutschen Bundesbank Uber das Internet zu
beantragen. Die Mandatsreferenz ist ein vom Zahlungsempfanger individuell
vergebenes  Kennzeichen eines
Mandats und ermoéglicht in Ver- MUSTER GMBH, ROSENWEG 2, 12345 BEISPIELSTADT
bindung mit der Glaubiger-ldenti-
fikationsnummer dessen eindeutige
Identifizierung. Sie kann bis zu 35
alphanumerische Stellen umfassen
und muss vom Zahlungsempfanger
so gewahlt werden, dass sie in Kombination mit der Glaubiger-ldentifikati-
onsnummer nur einmal vorkommt. Das soll Zahlungspflichtigen ermdglichen,
Belastungen auf dem Girokonto relativ einfach abzugleichen. Der Glaubiger
ist verpflichtet, dem Zahler durch eine Vorabinformation (Pre-Notification)
Falligkeitsdatum und Betrag einer Lastschrift rechtzeitig (mindestens 14
Kalendertage vor Falligkeit, sofern mit dem Zahler keine andere Frist vereinbart
wurde) anzukindigen, damit sich dieser darauf einstellen und dafur sorgen
kann, dass das Konto angemessen gedeckt ist. Zahlungsdienstleister missen
ihren Kontoinhabern laut SEPA-Verordnung erméglichen, die Einlésung von
Lastschriften auf einen bestimmten Betrag und/oder eine bestimmte Periodi-

SEPA-Lastschriftmandat (Ausschnitt)
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zitat (Haufigkeit) zu begrenzen, ein Zahlungskonto génzlich fur Lastschriften
zu blockieren oder auf bestimmte Zahlungsempfénger einzuschranken. Vor
der Harmonisierung durch SEPA erteilte Einzugsermdachtigungen kénnen fur
den Einzug von SEPA-Basislastschriften genutzt werden, Kontonummer und
BLZ werden dabei in IBAN und BIC umgewandelt.

Bankkarte (Debitkarte)

Neben dem Bargeld zahlen viele Kunden heutzutage an der Ladenkasse mit
der Bankkarte (fruhere Bezeichnung: ,ec-Karte”). Diesen Typ ,Plastikgeld”
nennt man , Debitkarte” (englisch: to debit = belasten). Der Kunde gibt seine
Karte dem Handler, der die nétigen Daten zum Einzug des Betrags vom Konto
des Kunden Uber ein elektronisches Kassenterminal erhalt. Die deutschen Ein-
zelhandler nutzen dabei zwei unterschiedliche Zahlverfahren, die sich durch
die Zahlungsgarantie und die Héhe der Kosten unterscheiden. Bei dem einen
System (electronic cash/girocard) autorisiert der Kunde die Zahlung durch Ein-
gabe einer Personlichen Identifikationsnummer (PIN) am Terminal. Daraufhin
wird online geprUft, ob die Karte nicht gesperrt ist und der Karteninhaber
Uber den zu zahlenden Betrag verfugt. Bei positiver Rickmeldung ist dem
Handler die Zahlung garantiert. Beim elektronischen Lastschriftverfahren fin-
det keine Autorisierung mittels PIN statt. Vielmehr genehmigt der Kunde mit
seiner Unterschrift den Einzug einer Lastschrift von seinem Konto. Nutzt der
Handler dieses Zahlverfahren, hat er keine Garantie, dass er tatsachlich Geld
erhalt. Die Bank wird die Lastschrift
nur ausfihren, wenn das belastete
Konto ausreichend gedeckt ist. Die
Bankkarten bieten neben dem Be-
zahlen an Kassen Ublicherweise die
Maoglichkeit, in Verbindung mit der
PIN unabhangig von Schalteroff-

1234567890

nungszeiten Bargeld an Geldauto-
Debitkarte maten vom Konto abzuheben.

Kreditkarte

Von der Debit- oder Bankkarte ist die Kreditkarte zu unterscheiden. Die Kredit-
karten verschiedener Kreditkarten-Gesellschaften (z. B. Mastercard oder VISA)
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werden von Banken ausgegeben. Der Inhaber einer solchen Karte kann in
allen Geschaften, die dem Kreditkartensystem angeschlossen sind, bargeldlos
einkaufen, ferner mit einer PIN an Automaten Bargeld abheben. Die Kredit-
karte ist aufserdem ein verbreitetes Zahlungsmittel bei Online-Buchungen und
-Kaufen.

Bei Zahlungen an Kassen erhdlt der Handler die bendtigten Daten von der
Kreditkarte. Der Kunde muss die Zahlung durch Eingabe einer PIN in ein
Online-Kartenterminal autorisieren

oder mit einer Unterschrift auf ei-
nem Beleg der Zahlung zustimmen.
Im Gegensatz zur Debitkarte wird
der Betrag dem Konto des Kredit-
karteninhabers in der Regel nicht
sofort belastet, sondern zu einem
spateren Zeitpunkt, beispielsweise
am Ende des Monats. Dem Kunden
wird dadurch fur einige Zeit ein
zinsloser Kredit gewahrt. Die Herausgeber der Kreditkarten erheben allerdings
oft Gebuhren. AufSerdem muss der Kunde Zinsen zahlen, wenn er den Kredit
auch nach dem Abrechnungszeitpunkt in Anspruch nimmt. Die Kreditkarten-
unternehmen lassen sich ihre Dienstleistung zudem von den Handlern in Form
unterschiedlicher Gebuhren bezahlen.

YAg @|lenbplig

LILILAL

Kreditkarte

Geldkarte

Um das bargeldlose Bezahlen von ,Kleingeld-Zahlun-
gen” zu erleichtern, wurde in Deutschland die Geldkar-
te eingefuhrt. Die Geldkartenfunktion ist in der Regel in
Debitkarten integriert (Geldkartenchip), aber auch als
separate Karte erhdltlich. Die Geldkarte ist eine Art
elektronische Geldborse”. Man muss zunachst ein
Guthaben aufladen (max. 200 Euro) und kann dann

Karten mit diesem
bei akzeptierenden Stellen damit bezahlen. Dort wird  Logo sind mit der

Geldkartenfunktion

der zu bezahlende Betrag direkt von der Geldkarte ausgestattet.

abgebucht. Die Geldkarte ist wie Bargeld: Wer sie hat,
kann sie nutzen. Es findet keine aufwendige Identi-
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tatsprufung statt. Dies bedeutet auch, dass bei Verlust oder Diebstahl das
aufgeladene Guthaben wie Bargeld verloren geht. Die Geldkarte bietet sich
besonders fur kleinere Zahlungen im taglichen Leben an, beispielweise an
Parkschein-, Fahrkarten- oder Briefmarkenautomaten. Neben der Bezahl-
funktion kann die Geldkarte auch zu anderen Zwecken wie zur Altersprifung
(z.B. an Zigarettenautomaten) oder zur Abgabe einer elektronischen Signatur
genutzt werden.

Mit dem Projekt ,girogo” soll die Geldkarte zum
.kontaktlosen Bezahlen” kleiner Summen genutzt
werden. Wenn eine Bezahlkarte mit der erforderlichen
— Technik ausgestattet ist, muss der Kunde seine Karte
girogo beim ‘Emkauf nur noch kurz vor e|r1 Lesegerat halten,
um die Zahlung auszulésen. Dabei werden per Funk
, automatisch alle fur die Zahlung benétigten Daten an
Das Bezahlen kleinerer . .
Betrage soll zukiinftig die Kasse Ubertragen und kontaktlos von der voraus-
;z%makﬂos" moglich bezahlten Geldkarte abgebucht. Reicht das Guthaben
nicht aus, kann die Geldkarte wieder aufgeladen

werden (bis max. 200 Euro).

Online-Bezahlverfahren

Das Einkaufen im Internet (Onlinehandel) wird immer beliebter. Da Handler
und Kunde an unterschiedlichen Orten sind, ist der direkte Austausch von
Ware und Geld nicht méglich. Folglich muss das Geld auf anderen Wegen an
den Handler geschickt werden. Die Handler bieten dafir meist unterschied-
liche Bezahlverfahren an. Neben den klassischen Verfahren (Vorauskasse,
Rechnung, Nachnahme) gibt es immer haufiger speziell entwickelte Bezahl-
verfahren fir das Internet, wie ,giropay” von der Deutschen Kreditwirtschaft.
Giropay nutzt die Onlinebanking-Anwendung der Bank, um automatisiert
eine Uberweisung an den Handler zu erstellen. Der Kunde muss daher die
fur die Bezahlung notwendigen Daten nicht selbst eingeben, sondern die
Uberweisung nur noch mit einer TAN bestétigen. Ein anderes weit verbreitetes
Verfahren ist , PayPal”. Um mit diesem Verfahren eines Internet-Konzerns be-
zahlen zu kénnen, bendtigen Kunden ein PayPal-Benutzerkonto. Der Internet-
einkauf wird Uber dieses Benutzerkonto abgewickelt. PayPal bendtigt dafur
vorher schon Guthaben vom Kunden auf dem Benutzerkonto oder bucht den
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Zahlungsbetrag vom Bankkonto oder der Kreditkarte des Kunden ab. PayPal
wird in vielen Landern der Welt angeboten und ist daher auch grenziber-
schreitend nutzbar.

3.4 Messung der Geldmenge

Auf die Frage, wie viel Geld es eigentlich gibt, gibt es keine eindeutige Antwort.
Denn zundchst muss man die Frage kldren, was eigentlich zur Geldmenge
gezahlt wird. Das Eurosystem hat fir sich eine eigene Geldmengendefinition
festgelegt.

Als Geldmenge bezeichnet man den Geldbestand in Handen von Nicht-
banken. Guthaben von Banken werden nicht dazu gezahlt. Aufgrund ihres
Zusammenhangs mit der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage nach Waren und
Dienstleistungen ist die Geldmenge eine wichtige 6konomische GroRe, die
Hinweise auf die zukunftige Preisentwicklung auf ldngere Sicht liefert. Weil
der Ubergang zwischen Geld als
Tausch- und Zahlungsmittel einer-
seits und als Wertaufbewahrungs-
mittel andererseits flieBend ist,
werden unterschiedliche Geldmen-
gen berechnet. Das Eurosystem
unterscheidet drei Geldmengen, die aufeinander aufbauen und zwar nach der
,Liquiditatsnahe” der einbezogenen Guthaben, also nach der Verfigbarkeit
des Geldes fur den Bankkunden. Bezeichnet werden sie mit den Abkurzungen
M1, M2 und M3. Das ,M" stammt vom englischen Wort fur Geld: money.

Das Eurosystem hat
drei verschiedene Geldmengen-
abgrenzungen definiert.

Geldmenge M1

Zur Geldmenge M1 zdhlen das

auRerhalb des Bankensektors zir- M1 = Bargeld + Sichteinlagen
kulierende Bargeld sowie taglich

fallige Einlagen (Sichteinlagen) von Nichtbanken, da sie kurzfristig in das un-
eingeschrankt liquide Bargeld umgewandelt werden kénnen. Die Geldmenge
M1 bezeichnet also das Geld, Uber das jederzeit verflgt werden kann.
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Geldmenge M2

Rechnet man zur Geldmenge M1 Spareinlagen mit einer Kiindigungsfrist von
bis zu drei Monaten und Termineinlagen mit einer Laufzeit von bis zu zwei
Jahren hinzu, erhalt man die Geldmenge M2. Termineinlagen sind Gelder, die
bei den Banken fur einen festen Zins und fur eine bestimmte Zeit angelegt
werden. FUr diese Zeit kann Uber sie nicht verfigt werden. Am Ende der Lauf-
zeit wandeln sie sich Ublicherweise wieder in Sichteinlagen um.

Spareinlagen sind Einlagen, die in der Regel unbefristet sind und erst nach ei-
ner bestimmten Kiindigungsfrist zurtickgefordert werden kénnen. Die Zinsen
sind dabei in der Regel variabel, sie verdndern sich mit der allgemeinen Zins-
entwicklung. Bei Spareinlagen mit
einer dreimonatigen Kundigungs-
frist kann der Kunde monatlich bis
zu 2.000 Euro abheben, ohne dies
vorher anktndigen zu mussen. Be-
trdge dartber hinaus mussen unter Wahrung von Fristen gektndigt werden.
Ist die Kundigung unterblieben, kann die Bank bei Auflésung der Einlage
einen Strafzins (Vorschusszins) in Rechnung stellen.

M2 = M1 + kurzfristige Termin-
und Spareinlagen

Termin- und Spareinlagen kénnen also im Gegensatz zu Sichteinlagen nicht
jederzeit zu Zahlungen eingesetzt werden. Allerdings kénnen Termingelder
mit kurzen Laufzeiten und Spareinlagen mit kurzen Kindigungsfristen schnell
in Komponenten der Geldmenge M1 umgewandelt werden. Sie bilden daher
zusammen mit M1 die Geldmenge M2.

Geldmenge M3

Die Geldmenge M3 beinhaltet neben der Geldmenge M2 noch weitere
kurzfristige Geldanlagen, die von Banken und Finanzinstituten ausgegeben
werden und hinsichtlich des Grads ihrer Liquiditat mit Bankeinlagen ver-
gleichbar sind. Dazu zéhlen kurzfristige Bankschuldverschreibungen (mit einer
Ursprungslaufzeit von bis zu zwei Jahren), von Geldmarktfonds ausgegebene
Geldmarktfondsanteile sowie die sogenannten Repogeschafte.

Bankschuldverschreibungen sind Wertpapiere, bei denen sich die ausgebende
Bank verpflichtet, nach Ende der Laufzeit den Nennwert der Schuldverschrei-
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bung zurlckzuzahlen. Der Kaufer bekommt Zinsen auf sein eingesetztes
Kapital. Geldmarktfonds verkaufen Anteilscheine an Anleger und legen die
ihnen so zuflieBenden Mittel in kurzfristige Anlageformen an, beispielsweise
in Wertpapiere von Unternehmen. Der Anleger kann die Anteilscheine (Geld-
marktfondsanteile) jederzeit an den Fonds zurlickgeben und erhalt dann auf
seinem Bankkonto eine Sichteinlage gutgeschrieben. Ein in die Geldmenge
M3 einbezogenes Repogeschéft zwischen einer Bank und einer Nichtbank

Die Geldmenge im Euro-Wahrungsgebiet (November 2014)

E Bankschuld-
verschreibungen
72 Mrd.
M2 Spareinlagen Geldmarkt-
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Termineinlagen
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ist ein Geschaft mit Ruckkaufvereinbarung. Es dient zur kurzfristigen Mit- . w )
) , , ) Geldmenge in der Europaischen Wahrungsunion

telbeschaffung der Bank, bei dem diese einen Vermogensgegenstand (z.B. (M1, M2, M3)
ein Wertpapier) an eine Nichtbank

gegen Zahlung einer Geldsumme
M3 = M2 + kurzfristige mit der Verpflichtung verkauft Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren und Geldmarktpapiere
Bankschuldverschreibungen 77, Geldmarktfondsanteile

Stand am Jahresende

) den Vermodgensgegenstand nach Repogeschafte
i Ge/dmar/f?fondsame’/e*' einer gewissen Laufzeit wieder Mrd € = Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist bis zu 3 Monaten
Repogeschdifte . . Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren
zurlickzukaufen. Repogeschafte 11000 & taglich fallige Einlagen
entsprechen  damit  6konomisch 10000 Bargeldumlauf ohne Kassenbestande
gesehen Termineinlagen, die mit Wertpapieren besichert sind. Sie sind kurz- 7 2
fristige Finanzierungsinstrumente mit einer Laufzeit von in der Regel nicht 9000 Z % Z <
. _— ) . . ~ m ™
mehr als einem Jahr, hdufig sogar nur wenigen Tagen oder einer Nacht. Diese 8000
kurzfristigen Anlagen kénnen aus Sicht der Anleger in relativ kurzer Zeit in
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In der praktischen Geldpolitik steht in der Regel derjenige Geldmengenbe-
griff im Vordergrund, der zur Erfullung der geldpolitischen Ziele am besten Quelle: Europdische Zentralbank. * Berechnet aus der Konsolidierten Bilanz der Moneta-
. ) . , - . ren Finanzinstitute (MFIs).

geeignet erscheint. Fur das auf Preisstabilitat verpflichtete Eurosystem steht

die weit abgegrenzte Geldmenge M3 im Vordergrund seiner monetdren

Lageeinschadtzung.
Zentralbankgeld
Fur das Verstandnis der Geldpolitik sowie des Zahlungsverkehrs spielt noch
eine weitere Geldmenge eine wichtige Rolle: das Zentralbankgeld. Ganz allge-
mein versteht man darunter das Geld, das nur von der Zentralbank — dem
Eurosystem — geschaffen werden kann. Das Zentralbankgeld existiert in Form
des Bargelds, das die Zentralbank in Umlauf gebracht hat, sowie der Sichtein-
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lagen, die Dritte bei der Zentralbank
unterhalten. Von besonderer Be-
deutung sind dabei die Sichteinla-
gen der Geschdftsbanken bei der
Zentralbank: Sie dienen zum einen
der Abwicklung des Zahlungs-
verkehrs, zum anderen entsprechen die Geschaftsbanken mit diesen Einlagen
der Pflicht, eine sogenannte Mindestreserve bei der Zentralbank zu hinter-
legen. Das Zentralbankgeld wird auch als , Geldbasis”, , high powered money”
oder kurz MO (,M null”) bezeichnet. Auch wenn davon die Rede ist, dass die
Zentralbank den Geschéftsbanken ,Liquiditat” bereitgestellt oder entzogen
habe, ist damit die Bereitstellung bzw. der Entzug von Zentralbankgeld ge-
meint.

Die Geldmenge M3 ist
ein wichtiger Indikator fur die
Geldpolitik des Eurosystems.

— Zentralbankgeld
(Geldbasis)

3.5 Geldschoépfung

Im vorherigen Abschnitt wurde dargelegt, dass es heutzutage viel mehr Sicht-,
Termin- und Spareinlagen als Bargeld gibt. Wie ist dieses Buchgeld entstan-
den?

Wie das Bargeld in Umlauf kommt

Wenn eine Privatperson Bargeld bendtigt, hebt sie dieses typischerweise am
Bankschalter oder Geldautomaten ab. Aber wie kommen die Banken an das
bendtigte Bargeld? Prinzipiell gilt, dass im Euroraum nur die Zentralbanken des

Das Buchgeld
75

Eurosystems Banknoten und Minzen in Umlauf bringen durfen. Abgewickelt
wird dieses ,In-Umlauf-Bringen” im Euroraum normalerweise so: Wenn eine
Bank Bedarf an Bargeld hat, nimmt sie bei der Zentralbank einen Kredit auf.
Die Zentralbank pruft, ob die Voraussetzungen fur eine Kreditvergabe erfullt
sind. Ist dies der Fall, schreibt die Zentralbank der Bank den aufgenommenen
Betrag auf dem Konto der Bank bei der Zentralbank als Sichteinlage gut.
Die Zentralbank gewahrt nur dann Kredit, wenn die Bank den Kredit durch
Hinterlegung von Pfandern besichert. Ganz allgemein handelt es sich bei
solch einem Vorgang — Kreditgewahrung und entsprechende Gutschrift als
Sichteinlage auf einem Konto — um die Schépfung von Buch- oder Giralgeld.
In diesem Fall handelt es sich um die Schépfung von Zentralbankgeld. Denn
die Sichteinlagen, die Banken auf ihren Konten bei der Zentralbank halten,
sind Zentralbankgeld.

Die Bank kann sich ihre Sichteinlage in bar auszahlen lassen. Ublicherweise
holen dann spezialisierte Transportunternehmen das Bargeld bei einer Filiale
der Zentralbank ab und bringen es zur Bank. Der in bar ausgezahlte Betrag
vermindert die Sichteinlage der

Bank bei der Zentralbank. Dafur

hat die Bank nun aber den ent- Geldschdpfung bezeichnet die
sprechenden Betrag an Bargeld in Schaffung von Geld.

der Kasse. Zahlt sie Banknoten und

Munzen schliefslich an ihre Kunden

aus, kommt Bargeld in Umlauf. Hat eine Bank mehr Bargeld in der Kasse, als
sie absehbar bendtigt, kann sie die Banknoten und Munzen wieder zur Filiale
der Zentralbank bringen und sich diese Bareinzahlung auf ihrem Konto bei
der Zentralbank als Einlage gutschreiben lassen. Nutzt sie diese Einlage, um
einen zuvor bei der Zentralbank aufgenommenen Kredit zu tilgen, kommt
es zur ,Vernichtung” von Zentralbankgeld: Sowoh! der Kredit als auch die
entsprechende Sichteinlage werden ausgebucht.

Neben ,Kreditgewahrung und Gutschrift” gibt es einen zweiten Weg, wie die
Zentralbank den Banken zu einer Sichteinlage — also zu Zentralbankgeld — ver-
helfen kann: Dazu kauft die Zentralbank einer Bank einen Vermégenswert ab,
beispielsweise Gold, Devisen oder Anleihen, und schreibt ihr den Verkaufserlos
gut. Auch dadurch entsteht Zentralbankgeld. Die Gold- und Devisenreserven
der Zentralbanken sind historisch durch solche Ankéufe entstanden.
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Die Banken kénnen ihre Guthaben bei der Zentralbank jederzeit in bar ab-
heben. AulRerdem kdnnen sie umgekehrt Bargeld jederzeit wieder einzahlen
und sich gutschreiben lassen. Wegen dieser Austauschbarkeit zahlt auch das
Bargeld, das die Banken in ihrer Kasse halten oder an ihre Kunden ausgezahlt
haben, also das gesamte von der Zentralbank ausgegebene Bargeld, zum
Zentralbankgeld. Zu M1 zahlt hingegen nur das auRRerhalb des Bankensektors
zirkulierende Bargeld.

Wie das Buchgeld der Geschéaftsbanken in Umlauf kommt

In der Wirtschaft wird ein GrofSteil der Zahlungen nicht in bar, sondern durch
Buchung von Sichteinlagen von einem Bankenkonto zum anderen geleistet.
Die Sichteinlagen flieRen, beispielsweise vom Konto des Arbeitgebers zum
Konto des Arbeitnehmers und von dort zu den Konten des Vermieters oder
einer Versicherung. Wie entsteht dieses Buch- oder Giralgeld?

Der Vorgang entspricht der Entstehung von Zentralbankgeld: In der Regel
gewahrt die Bank einem Kunden einen Kredit und schreibt ihm den entspre-
chenden Betrag auf dessen Girokonto als Sichteinlage gut. Ahnlich wie die
Zentralbank prufen auch die Banken zuvor genau, ob die Voraussetzungen
fur eine Kreditvergabe gegeben sind. Insbesondere wird gepruft, ob der Kre-
ditnehmer in der Lage sein wird, den Kredit mit Zins- und Tilgungszahlungen
zu bedienen. Auch muss die Bank ihre Kosten im Blick haben, darunter ihre
Kosten flr eine Refinanzierung des Kredits.

1. Vorgang:
Buchgeldschépfung durch Kreditgewahrung der A-Bank an Kunde 1

1.000 Kredit an Kd.1 Sichteinlage Kd.1 1.000
(5 Jahre; 5%) (taglich fallig; 0%)

Stilisierte Bankbilanz, Zinsangaben per annum

Wird einem Kunden ein Kredit Gber 1.000 Euro gewahrt (z. B. Laufzeit 5 Jahre,
5% p.a.), erhoht sich die Sichteinlage des Kunden auf seinem Girokonto um
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1.000 Euro. Es ist Buchgeld entstanden oder es wurden 1.000 Euro Buchgeld
geschaffen.

Die Buchgeldschdpfung ist also ein Buchungsvorgang. Buchgeld schafft eine
Bank auch, wenn sie dem Kunden einen Vermogenswert abkauft und den
Zahlbetrag auf dessen Konto gutschreibt. Der Kunde kann den gutgeschriebe-
nen Betrag fiir Uberweisungen nutzen oder auch in bar abheben. Typischer-
weise verguten die Banken ihren privaten Kunden fur Sichteinlagen auf dem
Girokonto nur niedrige oder gar keine Zinsen.

Grenzen der Geldschépfung

Wie kann das Eurosystem sicherstellen, dass die Banken nicht tbermafig viel
Buchgeld schaffen und dartber das Ziel Preisstabilitat gefahrden? Ein Ansatz-
punkt ist, dass die Banken Bedarf an Zentralbankgeld haben, zum einen um
den Bargeldbedarf ihrer Kundschaft befriedigen zu kénnen, zum anderen zur
Abwicklung des Zahlungsverkehrs Gber TARGET2, schlieflich auch, wenn sie
Mindestreserven halten mussen.

Um sich das bendtigte Zentralbankgeld zu beschaffen, sind die Banken in
normalen Zeiten darauf angewiesen, dass die Zentralbank dem Bankensystem
Uber ,Refinanzierungsgeschafte” Kredite gewahrt. Fur diese Kredite mussen
die Banken der Zentralbank einen Zins zahlen. Erhoht die Zentralbank diesen
Zins — den , Leitzins” — heben die Banken meist auch ihrerseits die Zinssatze
an, zu denen sie selbst Kredite vergeben. Es kommt zu einem allgemeinen
Anstieg des Zinsniveaus. Das aber dampft in der Tendenz die Nachfrage von
Unternehmen und Haushalten nach Krediten. Durch Anhebung oder Senkung
des Leitzinses kann die Zentralbank somit Einfluss auf die Nachfrage der Wirt-
schaft nach Krediten nehmen — und damit auch auf die Kreditvergabe und
die Buchgeldschopfung. Die Fahigkeit der Banken, Kredite zu vergeben und
Vermogenswerte anzukaufen, wird auRerdem durch die bankaufsichtlichen
Regeln begrenzt. Nach den sogenannten Baseler Regeln (Basel Il / Basel IlI)
muss eine Bank fur jedes Kreditrisiko und sonstiges Risiko, das sie eingeht,
in einem genau bestimmten Umfang Eigenkapital beschaffen und vorhalten.
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Der Gewinn aus der Bargeldschépfung

Oft wird vermutet, dass es der Zentralbank unmittelbar einen ziemlich hohen
Gewinn einbringt, wenn sie Bargeld in Umlauf bringt. Schlielich kostet die
Herstellung beispielsweise einer 100-Euro-Banknote nur wenige Cents. Gibt
die Zentralbank so eine Banknote an eine Bank ab, vermindert sich deren
Sichteinlage bei der Zentralbank
um den vollen Nennwert von 100
Euro. Die erste Vermutung geht
allerdings in die Irre: Denn die Zen-
tralbank verkauft die Banknoten
nicht — da sie ja jederzeit bereit ist,
sie wieder zum vollen Nennwert zurlickzunehmen. Ein Gewinn entsteht fur
die Zentralbank aber dadurch: Um sich Bargeld zu beschaffen, muss die Bank
bei der Zentralbank normalerweise einen Kredit aufnehmen. Fur diesen Kredit
muss sie Zinsen zahlen. Aus Sicht der Zentralbank ist dies ein Zinsertrag. Er
flieRt so lange, wie die Banknoten in Umlauf sind. Die mit der Schépfung von
Zentralbankgeld verbundenen Gewinne fihren Zentralbanken typischerweise
an den Staat ab — auch die Deutsche Bundesbank tut dies.

Der Gewinn der Bargeldschdp-
fung bei der Zentralbank kommt
der Allgemeinheit zugute.

Die Euro-Munzen, welche die Bundesbank in Umlauf bringt, kauft sie dem
deutschen Staat ab, der sie pragen lasst (,MUnzregal”). Der Staat erzielt aus
dem Unterschied von Nennwert der Minzen und deren Herstellungskosten
einen Gewinn. Dieser Ertrag flieRt in den Bundeshaushalt ein. Letztlich kom-
men somit alle Gewinne aus der Bargeldschopfung der Allgemeinheit zu Gute.

Buchgeldschépfungsgewinn und Geldkreislauf

Wenn eine Bank einen Kredit gewadhrt, kann sie diesen in einem ersten Schritt
dadurch finanzieren, dass sie — wie oben beschrieben — den entsprechenden
Betrag an Buchgeld selbst schafft. Sie verbucht auf der Aktivseite ihrer Bilanz
den gewahrten Kredit als Forderung an den Kreditnehmer, auf der Passivseite
ihrer Bilanz schreibt sie dem Kreditnehmer den Kreditbetrag auf dessen Konto

als Sichteinlage gut. Aus Sicht der
Dem Gewinn aus der Bank ist diese Sichteinlage eine

Buchgeldschépfung stehen Verbindlichkeit — sie schuldet dem
Risiken gegeniiber. Kontoinhaber dieses Geld.
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Auf den ersten Blick scheint die Kreditvergabe fur die Bank ein sehr lohnendes
Geschéft zu sein: Der Kreditnehmer muss fir den Kredit Uber die gesamte
Laufzeit Zinsen zahlen, aber fir die Sichteinlage, die die Bank dem Kunden
auf dessen Girokonto gutschreibt, vergltet sie Ublicherweise keinen oder nur
einen sehr geringen Zins. Auch kann die Bank den Ankauf eines Vermégens-
werts durch Gutschrift des Kaufbetrags auf dem Konto des Verkdufers bezah-
len. Sie ist dann Eigentimerin des Vermdgenswerts. Das kann beispielsweise
eine Immobilie sein, die sie selbst nutzt oder die laufend Mietertrag abwirft.
Bezahlt (,finanziert”) hat sie diese Immobilie mit selbstgeschaffenem Buch-
geld, das sie dem Verkaufer als Sichteinlage gutschreibt.

Allerdings nimmt diese Betrachtung nur den ersten Schritt in einem ldngeren
Prozess in den Blick. Denn typischerweise nutzt der Kunde die Sichteinlage, die
er sich Uber die Kreditaufnahme oder den Verkauf eines Vermodgenswerts be-
schafft hat, um sich etwas zu kaufen. Haufig lauft das darauf hinaus, dass der
Kunde sein frisch erworbenes Guthaben an den Kunden einer anderen Bank
Uberweist. Anknupfend an das obige Beispiel Gberweist Kunde 1 die 1.000
Euro auf ein Girokonto von Kunde 2 bei der B-Bank. Fir die Kredit gebende A-
Bank bedeutet dies, dass die Sichteinlage des Kunden, das selbstgeschaffene
Buchgeld, abflieSt — und dass sie den Kredit nun ,refinanzieren” muss. Im
einfachsten idealtypischen Fall wird ihr dazu die B-Bank einen Kredit gewah-
ren — viele Banken haben untereinander entsprechende Vereinbarungen. Die
B-Bank gewahrt dann beispielsweise einen taglich kiindbaren ,Tagesgeld”-
Kredit, fur den sie der A-Bank einen Zins (z.B. 2% p.a.) in Rechnung stellt.

2. Vorgang:
Uberweisung von Kunde 1 an Kunde 2 bei der B-Bank,
Refinanzierung von A-Bank durch Kredit bei B-Bank

1.000 Kredit an K1 Sichteinl. Kd.1 0 1.000 Kreditan A-Bank Sichteinl. Kd.2 1.000
(5 Jahre; 5%) (tagl. fallig; 0%) (tagl. kiindbar; 2%) (tagl. fallig; 0%)

VB ggii. B-Bank 1.000
(tagl. fallig; 2%)

Stilisierte Bankbilanzen, Zinsangaben per annum
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Die A-Bank hat somit eine tédglich féllige Verbindlichkeit gegentber der
B-Bank. Die A-Bank muss nun den Zinsertrag aus dem Kundenkredit zum
Teil an die B-Bank abgeben — und damit einen Teil ihres Gewinns aus der
Buchgeldschopfung.

Die Umverteilung des Geldschépfungsgewinns ist damit aber noch nicht
abgeschlossen, da der A-Bank typischerweise daran gelegen ist, ihre Risiken
einzugrenzen. Denn mit der Kreditvergabe an ihren Kunden ist die A-Bank
mehrere Risiken eingegangen. Eines ist, dass der Kunde den Kredit nicht mit
Zins und Tilgung bedient (Kreditausfallrisiko). Kommt es zu einem Kreditausfall,
bereitet dies dem Kreditgeber einen Verlust, da er die eigene Refinanzierung
des Kredits weiterhin mit Zins und Tilgung bedienen muss. Zweitens hat die
Bank das Risiko, dass der Zins fur Tagesgeld, den sie fur die Refinanzierung des
Kredits an die B-Bank zahlt, wahrend der (im Beispiel: flnfjahrigen) Laufzeit
des Kredits steigt (Zinsanderungsrisiko). Steigt dieser Zins tatsachlich, schma-
lert dies den ihr verbleibenden Anteil aus dem Zinsertrag des Kundenkredits.
Drittens besteht das Risiko, dass die A-Bank einmal keine andere Bank findet,
die bereit ist, die bendtigte Refinanzierung zu gewahren (Liquiditatsrisiko).
Dann kann es im Extremfall zu Zahlungsunfahigkeit und Insolvenz kommen.

Die Bildung von Spar- und Termineinlagen

Um die beiden letztgenannten Risiken zu begrenzen, kann die Bank Einlagen-
politik betreiben. Sie gewahrt beispielsweise Sparern einen attraktiven Zins,
damit sie bei ihr Geld fUr eine langere Zeit fest anlegen. Im Beispiel nimmt der
Kunde der B-Bank das Angebot der A-Bank an: Er Uberweist seine unverzinste
Sichteinlage bei der B-Bank auf ein Sparguthaben bei der A-Bank.

Die B-Bank bucht aufgrund der Uberweisung des Kunden 2 dessen Guthaben
aus, die A-Bank schreibt dem Kunden 2 auf dessen Sparkonto den Uber-
wiesenen Betrag gut. Im Gegenzug bucht die B-Bank auch ihren Kredit an die
A-Bank aus. Die A-Bank bendtigt nun keine taglich kiindbare Refinanzierung
durch eine andere Bank mehr, im Beispiel hat sie vielmehr den ausgezahlten
Kredit betrags- und fristengerecht durch die Spareinlage refinanziert. Aus der
von ihr geschaffenen Sichteinlage, Uber die Kunde 1 tdglich verfligen konnte,
ist eine langerfristige Einlage geworden, Uber die Kunde 2 erst nach einer
bestimmten Zeit wieder verfugen kann. Fur die A-Bank bedeutet dies zum
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einen, dass sie den von ihr gewdahrten lang laufenden Kredit durch eine lang
laufende Einlage refinanziert hat. Zum anderen bedeutet es aber auch, dass
sie von dem Zinsertrag aus dem Kundenkredit von 5% p.a. den grofSeren
Teil — im Beispiel 3,5 Prozentpunkte — an den Sparer abgeben muss. Ahnliche
Uberlegungen gelten, wenn eine Bank Vermogenswerte angekauft und mit
selbst geschaffenem Buchgeld bezahlt hat.

3. Vorgang:

Kunde 2 bildet Sparguthaben bei A-Bank

1.000 Kredit an K1 Sichteinl. Kd.1 0 0 Kredit an A-Bank Sichteinl. Kd.2 0
(5 Jahre; 5%) (tagl. fallig; 0%) (tagl. kundbar; 2%) (tagl. fallig; 0%)

VB ggii. B-Bank 0
(tagl. fallig; 2%)

Spareinl. Kd.2  1.000
(3 Jahre; 3,5%)

Stilisierte Bankbilanzen, Zinsangaben per annum

Im Euroraum gibt es Tausende Banken, die Kredite gewdhren und Spar-
einlagen anbieten. Die Vorgange laufen deshalb in der Realitat viel verwickel-
ter ab als im Beispiel geschildert. So wird der Zahlungsverkehr von den Banken
oft Uber ihre Konten bei der Zentralbank abgewickelt, also durch Umbuchung
von Zentralbankgeld Uber TARGET2. Um sich zu refinanzieren, bedienen sich
die Banken dann des sogenannten Geldmarkts. Gleichwohl verdeutlicht das
Beispiel einen wichtigen Sachverhalt: Um die Risiken aus der Kreditgewahrung
einzugrenzen, muss das Bankensystem bei seinen Kunden langer laufende
Einlagen einwerben. In diesem
Zuge muss es einen Teil des Zins-
ertrags aus den Krediten — und
damit einen Teil des Gewinns aus
der Buchgeldschopfung — an die
Sparer bzw. Anleger abgeben. In
diesem Sinne stimmt es, dass Banken Ersparnisse ihrer Kunden benétigen, um
Kredite vergeben zu kénnen. Um Angebot an Ersparnissen und Nachfrage nach
Krediten zum Ausgleich zu bringen, setzen die Banken in ihrer Rolle als Ver-
mittler von Kapital die Soll- und Habenzinsen als Preissignale ein.

Risiken aus der Kreditvergabe
kdénnen durch das Einwerben von
Einlagen verringert werden.
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Der Zins setzt Anreize

Wie dargelegt, ist die Schopfung von Buchgeld fir die Banken mit Ertragen,
aber auch mit Risiken und Kosten verbunden. Das halt sie an, Vorsicht walten
zu lassen. Ahnliches gilt fiir die Kreditnehmer: Im Zwang zur Zinszahlung liegt
ein finanzieller Anreiz, Kredit nur dann aufzunehmen, wenn dies wirtschaft-
lich gerechtfertigt erscheint. Fur ein Unternehmen bedeutet dies, dass es mit
dem Kredit produktiv umgehen muss, damit es einen Ertrag erzielt, aus dem
mindestens der Zinsaufwand gedeckt werden kann. Das Risiko, dass eine
Investition fehlschlagt, begrenzt die Nachfrage der Wirtschaftssubjekte nach
Krediten und die damit einhergehende Buchgeldschépfung. Ein Konsumen-
tenkredit wiederum verschafft dem Verbraucher finanzielle Mittel, ohne dafur
viele Jahre angespart zu haben. Dies ermdéglicht es ihm, Konsum vorzuziehen.
Das kann in manchen Situationen durchaus sinnvoll sein, beispielsweise wenn
es um die Finanzierung eines Eigenheims oder Autos geht. Allerdings muss
das fur die Zukunft erwartete Einkommen ausreichen, den Kredit mit Zins und
Tilgung zu bedienen. Anders ausgedrickt: Es muss die realistische Aussicht
bestehen, dass der Verbraucher die erforderliche Sparleistung im Nachhinein
erbringt. Kreditvergabe und die damit verbundene Geldschépfung fuhren
deshalb in der Tendenz zu Investitionen und vorgezogenem Konsum — und
auf diese Weise zu erhohter Produktion und volkswirtschaftlicher Wertschop-
fung. Kommt es allerdings zu UbermaRiger Geldschépfung, kann dies Fehl-
entwicklungen auslosen, beispielsweise die Preisstabilitat gefahrden.

Das Wichtigste im Uberblick:

— Buch- oder Giralgeld ist ,stoffloses” Geld, das auf Konten liegt
und von Konto zu Konto weitergegeben werden kann. Es kann
jederzeit in Bargeld umgewandelt werden.

— Beim Zahlungsverkehr wird zwischen Massen- und Individual-
zahlungsverkehr unterschieden. Im Massenzahlungsverkehr werden
nicht eilige und betragsmafSig niedrige Zahlungen abgewickelt, im
Individualzahlungsverkehr hohe und sehr eilige Zahlungen.
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— Bargeldlose Zahlungen werden zwischen den Banken verrechnet.

Zahlungen kénnen auch tber Clearinghauser gebucht werden. Die
Deutsche Bundesbank betreibt ein eigenes Clearinghaus (Elektro-
nischer Masszenzahlungsverkehr EMZ bzw. SEPA-Clearer).

— TARGET2 ist das Zahlungsverkehrssystem der Zentralbanken des

Eurosystems. Die Deutsche Bundesbank betreibt es und hat es
mitentwickelt. Mit TARGET2 werden GrofSbetragszahlungen schnell
und sicher abgewickelt.

Buchgeld kann durch verschiedene Instrumente des bargeldlosen
Zahlungsverkehrs ,bewegt” werden. Neben Uberweisungen,
Lastschriften und Kartenzahlungen, werden neue Verfahren wie
Online-Bezahlverfahren oder kontaktloses Bezahlen entwickelt.

Seit Februar 2014 ersetzen SEPA-Uberweisungen und SEPA-
Lastschriften die nationalen Verfahren. Daflr ist die Angabe der
IBAN erforderlich. Bis Februar 2016 muss bei grenztberschreiten-
den Zahlungen noch zusatzlich der BIC angegeben werden.

Was zur Geldmenge gezahlt wird, muss definiert werden. Das
Eurosystem hat drei verschiedene Geldmengenbegriffe (M1, M2, M3)
festgelegt, die sich nach dem Grad ihrer Liquiditat unterscheiden.

Das Zentralbankgeld kann nur von der Zentralbank geschaffen
werden und setzt sich aus dem Bargeld und den Einlagen bei der
Zentralbank zusammen. Fir die Geldpolitik ist der Bedarf der Ban-
ken an Zentralbankgeld von Bedeutung.

Die Schaffung von Geld wird als Geldschépfung bezeichnet.
Sowohl die Zentralbank als auch die Banken kénnen Geld schaffen.
Buchgeld entsteht in der Regel durch die Vergabe von Krediten.
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